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Coface revisa hacia arriba sus estimaciones de la
contraccion mundial a pesar de algunos signos de
estabilizacion

Los nuevos prondsticos de Coface sobre los crecimientos publicados hoy
tienen en cuenta una contraccion del crecimiento de 6,6 puntos entre
2007 y 2009. Coface proyecta en 2009 recesion en -2,5% y visualiza
una recuperacion en el crecimiento en 2010 quedando en 1,7%.

Después de la reducciéon en la clasificacion de 22 paises en Enero y en
Abril, Coface ahora esta disminuyendo la clasificacion sobre 13 paises,
primordialmente para las economias pequefas o medianas que son
altamente dependientes del comercio internacional.

Algunas sefales que son indicativas sobre el final de la recesion y, el
escenario de una lenta y débil recuperacion “"en forma de L” sera
probablemente lo que se visualizara.
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Coface prevé una recesion mundial del -2,5% en 2009 (paises industrializados: -
3,9% y paises emergentes: +0,7%) y un crecimiento positivo, pero débil del
1,7% en el 2010. La recuperacion esperada en 2010 es poca para los paises
industrializados (0,5%), pero mejor para los paises emergentes (4,1%).

Este prondstico contempla una mayor caida que la estimada a principios de
2009 y asume que esta caida se frenara en las semanas que se aproximan.

v Por este motivo la diferencia del crecimiento mundial entre 2007 y 2009

‘ ’ [ alcanzard 6,6 puntos, una contraccion del crecimiento que se considera
"’ ‘ excepcionalmente significativa. Los paises emergentes de Europa y la
/ ﬂ Comunidad de Estados Independientes son zonas en las cuales la contraccion

del crecimiento es mayor.
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13 Nuevas disminuciones en las clasificaciones de pais, pero
signos positivos en China e India.

Europa Occidental parece haber alcanzado el punto mas bajo de la recesién. Las
calificaciones para la mayoria de los paises Europeos permanece sin
modificacién, excepto por Austria, Holanda y Finlandia (sus -calificaciones
pasaron de Al bajo vigilancia negativa a A2) debido principalmente a la caida de
la demanda externa. Coface también revisa la calificacién de Portugal (A3) y la
coloca bajo vigilancia negativa debido a la fuerte contraccion del consumo de los

/ hogares y la caida en las exportaciones y las inversiones.
' / Latinoamérica muestra una cierta habilidad para resistir la crisis mundial, sin
,’ [ embargo Centro América esta sufriendo por la recesién Norteamericana. Por lo

‘-t tanto Coface ha puesto bajo vigilancia negativa las calificaciones de las

} economias mas pequefias que continlan siendo afectadas a consecuencia de la
crisis en los Estados Unidos (Costa Rica, El Salvador y Guatemala). En
Venezuela, el acceso a la liquidez en délares se estd volviendo cada vez mas
dificil, que resulta en un incremento en los pagos lentos.

Asia Pacifica, es la zona en la cual se concentran los signos mas positivos. Las
sefiales de recuperacién ya son perceptibles en las dos economias mas grandes
de la zona. Sin embargo Coface mantiene la vigilancia negativa a la calificacion
A3 de China en Enero de 2009 debido a los problemas recurrentes de las
compafiias del sector privado, en el cual el riesgo de impago es mas elevado.

“Tres tipos de sefiales positivas argumentan una recuperacidon inclinada en
forma de L"” - sefiala Francois David Presidente de Coface. “Algunos indicadores
reales de la economia estan mejorando (ventas al detal, inmobiliario y pérdida
de empleo en los Estados Unidos y la produccion industrial en el Reino Unido),
las encuestas a los inversionistas y los consumidores estan apuntando hacia
arriba y los jugadores financieros estan mostrando un apetito renovado para el
riesgo. “Nuestro escenario de una recuperacion inclinada en forma de L es adn
dependiente en nuestra confianza que aun esta débil.”
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Resumen de las modificaciones a las clasificaciones de los paises.

Austria Al N A2

Europa Finlandia A1 N A2

Occidental | 1anda A1 N A2
Portugal A3 A3 N
Eslovaquia A3 A3 N
/ Europa Estonia A4 A4 N
" 4 Emergente Lituania A4 Ad N

» |

f ! Latvia B BN
! L»-t _ Africa Botswana A3 A4
Costa Rica A4 Ad N

El Salvador B BN

Américas
Guatemala B BN
Venezuela C ca
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